
Presentación 
Cuadernos de Administración se ocupa en esta oportunidad de los 

temas contables y financieros. 

El presente número, en primera instancia, agrupa el resultado de 
trabajo de algunos de los profesores del área financiera y la preocupa
ción sobre temas actuales acerca de la administración financiera. En 
segundo lugar, se incluyen algunos artículos en los que se exponen.. 
puntos de vista acerca de la función contable en la empresa y aportes 
relacionados con el papel de la contabilidad. Igualmente, se exponen 
dos temáticas especiales a saber: la administración financiera pública 
y un trabajo sobre los recientes cambios en legislación tributaria. 

Los profesores Edinson Caicedo y Klaus Fischer, este último vincu
lado a la Universidad Laval, de Québec, conjuntamente han realizado 
un estudio conceptual sobre el impacto que pueden causar en el 
desempeño del sistema bancario las reformas estructurales entendidas 
como la liberalización financiera que incluye la eliminación de restric
ciones y su apertura a la competencia internacional. La pregunta 
central de su trabajo es ¿cómo es el desempeño de los bancos en el 
contexto de la reforma estructural? 

El profesor Eduardo Ruiz examina la naturaleza de la planeación 
financiera estratégica, la necesidad de precisar y de encausar los 
esfuerzos en los objetivos de la empresa dentro de un plan estratégico 
conjunto y, finalmente, comenta sobre el impacto financiero de los 

planes estrategicos. 

El trabajo del profesor Bernardo Barona ilustra sobre de la aplica

ción de los conceptos financieros modernos utilizando las facilidades 
que permite el desarrollo actual de la informática y su contribución a un 
mayor conocimiento de desempeño de las empresas del Estado y de las 

probables implicaciones de las decisiones que se tomen. sobre la 
distribución de sus utilidades. 



El profesor NÉstor Moreno presenta un estudio de la política de 

dividendos aplicada por un importante productor de cementos en 
nuestro país. En el trabajo se incluye el análisis de la validez de las 

distintas hip6tesis aportadas por la teoría financiera moderna y llega 

a una conclusión sobre la confirmación de las políticas de dividendos. 

El profesor Jorge Rivera G. hace un análisis acerca de las diferentes 

propuestas teóricas sobre la búsqueda de una estructura de capital 

óptima con especial énfasis en la teoría de la agencia. 

El profesor Omar Cedeño se ocupa de lafunciones del administrador 
financiero y expone las responsabilidades y compromisos más impor

tantes de acuerdo con las expectativas actuales. 

El profesor Diego Delgadillo R. expone las nuevas realidades que 
enfrenta el director del área contable de la empresa con base en los 

cambios originados recientemente en la legislación, el entorno compe

titivo y las nuevas formas explícitas de demanda de los usuarios de la 

información contable de la empresa. 

En el tema de la contabilidad, igualmente, se reproducen dos 

trabajos de profesores españoles quienes se centran en las percepciones 
acerca del carácter de la contabilidad y de las nuevas formas de 

observación sobre la información contable. Son dos trabajos finalistas 

de un concurso organizado por la Asociación Española de Contabilidad 

y Administración de Empresas, Aeca. 

Finalmente, se incluyen dos trabajos de diversa temática, de cual

quier manera ligados al quehacer cotidiano de nuestras organizaciones 

como son, en el campo tributario, el aporte analítico acerca de la 

reciente reforma tributaria, del profesor Edilberto Montaño, y las 

consideraciones acerca de la administración financiera pública, del 

profesor Guillermo Albornoz. 

Diego Delgadillo R. 

Coordinador de Edición 
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